WASHCost

ﬂ

Folheto Informativo Mog. F-

Financas e Custo de Capital
Um custo adicional revelado

Arjen Naafs® e Kassie Rousseau?

L WASHCost e *Consultor Independente

Setembro de 2011

Esta folha informativa pretende abrir uma discusséo sobre os Custos de Capital.
Quanto é que o sector paga (indirectamente) por intervencdes do passado e quanto

€ que o sector planeia pagar no futuro?

Factos Exemplo:

Ano Inicial: 2010
Duracéo do Empréstimo: 50 Anos
Periodo de graca: 10 Anos
Periodo de Pagamento: 2020 a 2060
Taxa de compromisso™: 0.50%

Taxa de servicos®: 0.75%

Empréstimo capital total: USD20,000,000

Tradicionalmente, nos paises em desenvolvimento,
os sectores de Agua e Saneamento dependem de
subvencgdes “gratuitas”. Contudo, mais e mais
paises assumem a responsabilidade pelo
desenvolvimento em vez de esperar pelas
subvencdes, contraindo de forma proactiva
empréstimos para atingirem os ODM. Estes
empréstimos, mesmo que sejam fortemente
subsidiados, trazem consigo obrigacdes financeiras
consideraveis bem como o0s custos.

Este folheto informativo apresenta um exemplo

1 .
Esta percentagem é cobrada anualmente sobre os fundos que
ainda néo foram distribuidos pelo projecto.

2 Esta percentagem é cobrada sobre fundos que ja
desembolsados ao projecto.

ficticio, mas realista, sobre os custos de um
empréstimo para um grande projecto de agua e
saneamento rural. As taxas de servigos (juros) por
ano sdo baixas, mas o periodo é longo. Neste
exemplo, isto leva a um encargo financeiro anual de
mais de USD 740.000. Este valor ndo é, de forma
alguma, insignificante e mostra que ha necessidade
de reflectir sobre o Custo do Capital na planificagdo
e orcamentacdo das intervencdes do sector de
agua e saneamento.

Introducéo:

O Custo de Capital pode liviemente ser definido®
como o montante de dinheiro que é preciso
dispender para pedir por emprestado algum valor
monetario. O Custo é muitas vezes a percentagem
sobre o montante do empréstimo. Os empréstimos
normais que individuos privados conseguem de um

banco, variam entre 5 — 20 ou mesmo 30% por ano.

Porém, muitas vezes um governo consegue
empréstimos “mais suaves” com percentagens de
juros mais baixas. Estes empréstimos
governamentais tém normalmente periodos de

3 . . .
Tem outras maneiras para reflectir sobre o assunto — vide a
folheta informativa Mog FO2.

As folhas informativas contém a definigdo de um tépico, debates sobre o mesmo e referéncias a outras fontes. Os leitores séo
encorajados a citar a fonte ao reproduzir o material contido neste documento.
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reposicdo de entre 25 a 50 anos. As percentagens
s&o normalmente ajustadas com base na inflac&o.

O Abastecimento de agua rural € normalmente da
responsabilidade de um determinado departamento
dentro do ministério de 4guas ou de obras publicas.
As obrigacdes financeiras tais como um grande
empréstimo sdo muitas vezes da responsabilidade
do Ministério das Financas. As financas destes
empréstimos muitas vezes nao sédo conhecidas pelo
sector de aguas e muito menos contabilizadas pelo
sector.

Célculos:

No nosso exemplo, o capital total solicitado é de
US$ 20 milhdes. Tal como  acontece
frequentemente, a implementacdo inicia apenas 4
anos depois. O desembolso é distribuido
equitativamente pelos 6 anos de implementagéo
(16.7% por ano). O periodo de graca (sem
pagamentos) é de 10 anos.

O banco que cede o dinheiro cobra 0.5% por ano
sobre 0 montante que nédo foi usado (mas alocado e
reservado) e 0.75% sobre o montante que o
projecto jA gastou (taxa de servigos). NO nosso
exemplo, 0s custos (ou taxas) que teriam sido
cobrados durante os primeiros 10 anos somaram
mais de um milhao de dolares americanos.

O pagamento seria de 1% sobre os primeiros 10
anos e 3% sobre os 30 anos seguintes (Tabela 1).
O compromisso anual chega a atingir mais de USD
600.000 por ano ao longo de quarenta anos.

Figura 1: Taxas anuais
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Figura 2: Pagamentos anuais de reembolso
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Custos das taxas:
Custo total do Capital (soma das taxas) US$ 5,106,674

Custo Maximo anual do capital: US$ 157,139 (Ano 2020)

Custo do Capital representa 25.5% do empréstimo de

capital inicial.

Tabela 1: Programa de pagamentos Anuais do capital
Ano % Montante (USD) ‘
2000-2009 10 anos 0% usbo
2010-2019 10 anos 1% USD 200,000
2020-2049 30 anos 3% USD 600,000
TOTAL USD 20,000,000

No momento em que inicia 0 pagamento (2020), a
taxa anual é de mais de USD 150.000 por ano
(Figura 1). O pagamento das taxas é assumido para
seguir as mesmas percentagens da Tabela 1.
Contudo, cada ano, 0s custos do montante ainda
por reembolsar (os 0.75% de taxas de servigos)
também tém de ser pagos. A evolugdo do
pagamento anual encontra-se ilustrada na Figura 2.
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Conclusoes:

Os custos de capital ndo sdo muitas vezes
considerados como um custo dado que os
prazos caem fora do @ambito de muitos
planificadores e politicos.

Mesmo os empréstimos “suaves” com custos
baixos (subsidiados) levam a altos encargos
financeiros anuais, considerando o periodo total
de reembolso e a dimens&o do empréstimo.

Sem contrair empréstimos, o desenvolvimento
de um pais seria mais lento e a populagéo teria
gue esperar mais tempo por agua potavel. Este
beneficio social do empréstimo é de dificil
expressao, pelo menos em termos financeiros.

O atraso no inicio de um projecto tem custos
devido as taxas de compromisso.

Nos préximos anos, 0 sector ou 0 governo vai
precisar de pagar até US$ 600.000 por ano pelo
reembolso do capital e até US$ 157.000 pelo
reembolso dos Custos do Capital.

O Custo do Capital (neste exemplo US$
5.106.674) deve, sem duvida, ser considerado
como despesa do sector ASH. Isto deve ser
reflectido nas demonstracdes financeiras anuais
do sector.

Muitas das intervengBes técnicas no contexto
rural ttm um periodo de vida de mais de 20 ou
30 anos. Assim, o encargo financeiro ultrapassa
de longe a vida Util das estruturas.

O que é WASHCost?

WASHCost é o projecto com duracdo de 5 anos que
busca pesquisar os custos inerentes aos servigos de
abastecimento de agua, saneamento e higiene nas
zonas rurais e peri-urbanas de Mogambique.

O objectivo do projecto é colocar a disposi¢cdo dos
decisores, informacdo relevante sobre custos
unitarios que possam ser usados nos processos de
planificacdo e orcamentacao.

A abordagem do projecto baseia-se na criacdo de
uma Alianca de Aprendizagem com os actores-chave
do processo de abastecimento de agua, saneamento
e higiene (governo, doadores, ONGs, académicos e
sector privado), que participam activamente na
definicdo das prioridades e implementagdo da
pesquisa.

O principal resultado do projecto serd o
desenvolvimento de ferramentas de tomada de
decisbes que tomem em conta 0S custos reais e
desagregados dos servigos de agua, saneamento e
higiene.

E um programa do Governo Mogambicano, alojado
na Direccao Nacional de Aguas, Departamento de
Agua Rural.

O Projecto WASHCost estd sendo implementado em
4 paises, sendo 3 em Africa e um na Asia,
nomeadamente: Mogambique, Burkina Faso, Ghana
e india.

A nivel global, ele é gerido pelo IRC — Centro
Internacional de Pesquisa em Recursos Hidricos e
Saneamento tendo a Cowater Consultores
Mocgambique, como parceiro implementador do
Projecto.

www.washcost.info/Mozambigue
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